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Agustos Ayinda Piyasalara Faiz Beklentileri Yon Verdi

Agustos ayinda piyasalar tarafindan yakindan takip edilen ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi
(ECB)’nin para politikasi toplantilari olmasa da dikkatler bu iki merkez bankasinin dniimizdeki aylarda alacagi faiz
kararlarindaydi. Bu nedenle hem aciklanan veriler hem de Agusos ayinin sonunda yapilan Jackson Hole
konferansinda yapilan konusmalar takip edildi. Konferansta Fed Baskani Powell faiz artirimlarinin devam edecegi
sinyali verdi. Ote yandan, ABD ve Avrupa’da 2023 yili ikinci ceyrek biiyiime oranlarinin revizyon verileri izlendi.
Revize edilen verilere gore yilin ikinci ¢ceyreginde ABD ekonomisi yillik bazda %2.1 bliylirken; Euro Bolgesi
ekonomisi yillik bazda %0.6 ile ikinci ceyrekte bilyimeye dondi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
mali durumu ve borg yikiyle ilgili endiseleri nedeniyle ABD'nin kredi notunu dislirdi. Fitch'ten yapilan
aciklamaya gore, tlkenin uzun dénem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notu "AAA"dan "AA+"ya gekildi. Fitch,
kredi notunun gériiniimiini "duragan" olarak belirledi.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Agustos ayi toplantisinda politika faiz oranini siirpriz bir sekilde 750
baz puan artirarak %25’e yukseltti. Faiz artirrminin yani sira, parasal sikilastirma sirecini destekleyecek segici
kredi ve miktarsal sikilagtirma kararlarinin alinmaya devam edilecegi bir kez daha belirtildi. Enflasyon Temmuz'da
yillik bazda %47.83’e yikseldi. Piyasa Katihmcilari Anketi’'nde enflasyon ve cari agik beklentisi yikselirken;
blyume beklentisi sabit kaldi. Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), finansal istikrarin
glclendirilmesine yonelik kredilerde sikilastirma adimlari atti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody’s, Turkiye ile ilgili uygulanan ekonomi politikalarinin kredi gérinimu i¢in olumlu oldugunu ancak yeni bir
politika donisi riskinin de oldugunu belirtti.

Agustos ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin ikinci ¢ceyreginde %3.8 biiyudii.

m— Reel Biyiime (y-y, %) ikinci ceyrek biylime verileri 31 Agustos’ta
e Mlevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Biyiime (¢-¢, %) aciklandi.
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Kaynak: TUIK gore %5 arttu.

Yiksek enflasyon ortaminin talebi 6ne gekmesinin yani sira se¢im déneminde artan yatirimlar ve deprem sonrasi
yatirimlarin da artmasinin etkisiyle biiyiime orani ilk ceyrege yakin gerceklesti. ikinci ceyrekte hanehalki tiiketimi
blylimeye yine en yiuksek katkiyi veren kalem olsa da 6nceki ¢ceyrege gore bir miktar yavasladi. Hanehalki
tuketimindeki yavaslamayi ise hizlanan yatirimlar telafi etti. Deprem felaketi ve segimlerin ardindan yatirimlarin
blylimeye katkisi 2.ceyrek itibariyle belirginlesti. Net ihracatin negatif katkisinin yikselmesi ise biylimeyi
yavaslatan en 6nemli unsur oldu. Sektoérler bazinda ise en yliksek katki hizmetlerden gelirken, sektor bliyiimesinin
ikinci ceyrekte yavasladigi ve biiylimeye katkisinin azaldig1 gériiliiyor. ikinci ceyrekte en hizli artan kalem vergi
stibvansiyon kalemi olurken, deprem sonrasi yapilasmayla birlikte insaat sektoriindeki bliylime de hizlandi.
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Son donemde harcamalari kisitlayan buna karsin 6zellikle ihracat yapan sektorleri destekleyecek sekilde Giretimi
artiricl kararlarin (tiiketici kredilerini sinirlarken KOBI kredilerinin desteklenmesi gibi) alindigi goriliiyor. Bu
durumun Tirkiye blylimesine ¢ok yiksek katki saglayan hatta blylimede belirleyici olan hanehalki tiketim
harcamalarinda diisiise neden olmasiyla biilylimede yavaslama yasanabilir. Uglincii ceyrekte turizm sezonunun
devam etmesi ve kurlarda yasanan yikselisin ihracati desteklemesiyle dis ticaretin negatif etkisinin azalacak
olmasi, tiketici harcamalarindaki dislisi bir miktar telafi edebilir. Bununla birlikte son ceyrekte finansal
kosullardaki sikilagmanin etkilerinin de belirginlesecek olmasi, sezonun bitmesiyle turizm gelirlerinde yasanacak
azalma ve kurlardaki yikselis ihracati desteklese de Avrupa gibi ticaret ortaklarimizin ekonomilerindeki bozulma
nedeniyle blylime oraninin negatif gergceklesme ihtimali artmis gorinuyor. Bu durumda 2023 yili buyime
oraninin %5 beklentisinin altinda gerceklesme ihtimali artarken, Eylul ayinda agiklanacak Orta Vadeli Program
rakamlari yakindan izlenecek.

Enflasyon Temmuz’da yillik bazda %47.83’e yiikseldi.

Temmuz ayl enflasyon verileri 3 Agustos’ta
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oteller gruplari oldu.

Cekirdek enflasyon (C endeksi) Temmuz’da bir 6nceki aya gore %9.61 artti ve yillik bazda Haziran’daki %47.33’ten
%56.09’a yiikseldi. Cekirdek enflasyonunun momentumunda da yikselis oldukga sert gergeklesti.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Temmuz’'da bir 6nceki aya gére %8.23 artti ve yillik bazda Haziran’daki
%40.42'den %44.50’ye yikseldi. Ana sanayi gruplarina gore bakildiginda enerji grubundaki yikselisin Temmuz’da
diger gruplara gore disik kaldigi, en yiksek artigin ise %11.7 ile sermaye malinda yasandig gériltyor.

TCMB, politika faiz oranini siirpriz bir bicimde 750 baz puan artirdi.

——— Gecelik Borg Verme (26.50) TCMB Agustos ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi
Gecelik Borg Alma (23.50) 25 Agustos’ta yapildi.
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Kaynak: TCMB yil sonunda Enflasyon Raporu’ndaki tahmin

araliginin Ust sinirina yakin seyredecegine isaret ettigi belirtildi. TCMB 27 Temmuz'da yayimladigi Enflasyon
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Raporu’nda yilsonu enflasyon beklentisini %58’e ylikseltmisti. Tahmin araliginin Gst sinirt ise %62 olarak

belirlenmisti.

Faiz artinminin yani sira, parasal sikilastirma siirecini destekleyecek segici kredi ve miktarsal sikilastirma

kararlarinin alinmaya devam edilecegi bir kez daha belirtildi.

Cari islemler dengesi 2023 yili Haziran ayinda 674 milyon dolar fazla verdi.

2023 yili Haziran ay1 6demeler dengesi verileri 14 Agustos’ta agiklandi.

ODEMELER DENGESI BILANGOSU (Milyon Dolar)
. . 12 Aylik
Haz23 Ocakz-(l)-l:zzlran Ocaltz-::;lran De(g;)m Kiimilatit | ovP
Toplam (2023)

I-Cari islemler Dengesi 674 28,721 -36,803 28 -56,491 | -22,000
A-Dig Ticaret Dengesi -3,697 -40,907 -50,675 U -99,289 | -80,000
B-Hizmetler Dengesi 5,019 17,881 19,731 10 51,919 -

B1-Turizm 4,203 13,947 15,965 14 39,335 | 45,000

B2-Tagimacilik 1,595 6,935 8,013 16 19,922
C-Birincil Gelir Dengesi -199 -4,992 -5,989 20 -9,583
D-kincil Gelir Dengesi 151 -103 130 462.0
II-Sermaye Hesahi -13 -14.0 -86.0 -107.0
IIl-Finans Hesabi 6,184 -16,714 -44,041 163 -50,389
A-Dogrudan Yatirimlar -135 4478 -2,146 -52 -6,105
B-Portfdy Yatirimlar -1,797 11,538 1,150 -90 3,140
C-Diger Yatirmlar -3,084 -11,426 -15,222 3 -44,260
D-Rezerv Varliklar 11,200 -12,348 -21,823 125 -3,164
[V-Net Hata Noksan 5,523 12,021 -1,152 6,209

Haziran ayinda cari islemler dengesi 20
ayin ardindan ilk defa fazla vererek 674
milyon dolar seviyesinde gerceklesti
(piyasa beklentisi: 300 milyon dolar).
Haziran’da ihracat yillik bazda %12.5
gerilerken, ithalattaki gerileme eneriji
ithalatindaki %46’lik daralmanin ve
zayif seyreden dig talebin etkisiyle %19
oldu.

Cekirdek cari denge olarak da ifade
edilen eneriji ve altin harig cari islemler
dengesi 2 ay sonra ilk defa fazla
vererek 5.6 milyar dolar gergeklesti. 12
ayhk kimulatif toplamda ise Mayis’ta
59.7 milyar dolar olan cari islemler
acigl Haziran’da 56.5 milyar dolara
geriledi.

Boylece, 674 milyon dolar cari fazlanin yasandigi Haziran ayinda dogrudan, portfoy ve diger yatirimlardan net 5

milyon dolar girisin olmasi, net hata noksan kaleminde 3 ayin ardindan ilk defa olmak (izere 5.5 milyar dolarlik

doviz girisi yasanmasiyla rezerv varliklar 11.2 milyar dolar artis gosterdi. S6z konusu artis, 5 ayin ardindan ilk defa

gerceklesmeyle birlikte yaklasik 2 yildan bu yana yasanan en blyik rezerv artisi oldu.

Temmuz ayinda merkezi yonetim biit¢esi 48.6 milyar TL fazla verdi.

2023 yih Temmuz ay1 merkezi yénetim biitce dengesi verileri 15 Agustos’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Temmuz Ocak-Temmuz
2022 2023 % Degisim 2022 2023 % Degisim

Giderler 261.0 455.8 74.7 1,432.9 2,819.4 96.8

Faiz Harig Giderler 2443 418.1 71.2 1,281.5 2,506.5 95.6

Faiz Giderleri 16.7 37.7 125.9 151.3 313.0 106.8
Gelirler 197.0 504.4 156.1 1,462.4 2,384.8 63.1

Vergi Gelirleri 168.8 450.3 166.7 1,202.6 2,052.6 70.7

Diger Gelirler 28.2 541 91.8 259.8 332.2 27.9
Biitge Dengesi -64.0 48.6 175.9 29.5 -434.7 -1,571.4
Faiz Dis1 Denge -47.3 86.3 282.3 180.9 -121.7 -167.3

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlhigi
*Rakamlar yukari yuvarlanmstir.
**Odenek ve gelir tahminleri dahildir.

2023 Biitce Hedefi** | Gergeklesen/ Hedef
(%)
5,589.1 50.4
4,942.9 50.7
646.1 48.4
4,929.7 48.4
4,270.7 48.1
659.0 50.4
-659.4 65.9
-13.3 916.1
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2022 yi Temmuz ayinda 64 milyar TL agik veren merkezi yonetim biitce dengesi 2023 yilinin Temmuz ayinda bir
onceki yila gore giicll bir sekilde artarak 48.6 milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge 2022 yili Temmuz ayinda 47.3
milyar TL acik verirken, 2023 yill Temmuz ayinda 86.3 milyar TL fazla verdi.

Temmuz ayinda bitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %156.1 artarak 504.4 milyar TL olurken, bitge
giderleri %74.7 artarak 455.8 milyar TL oldu.

Temmuz ayinda akaryakita ve dogalgaza getirilen OTV zammi ve katma deger vergisi artisi, biitce fazlas
verilmesinde rol oynadi. Her ne kadar vergi diizenlemelerinin etkisiyle bitce, s6z konusu ayda fazla vermis olsa
da ulkemizde yasanan deprem felaketi ve memur ve emekliler igin yapilan diizenlemeler, biitce giderleri Gizerinde
baski yaratacaktir. Son aylarda enflasyonun da yikselmesi nedeniyle vergi diizenlemelerinin vergi gelirlerini
artirict yénde rol oynayabilecegini disiniyoruz. Ancak yilin ikinci yarisinda, uygulanan para ve maliye
politikalariyla birlikte ekonomide beklenen yavaslama, vergi gelirlerinin artis hizini yavaglatabilir.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon ve cari agik beklentisi yiikselirken; biiyiime
beklentisi diisti.

TCMB Agustos ay! Piyasa Katilimcilari Anketi 18 Agustos’ta yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 28.46 29.82
TUFE (cari yil sonu, %) 43.82 59.46
TUFE (12 ay sonrasi, %) 33.21 42.01
TUFE (24 ay sonrasi, %) 19.04 22.54
Biiyiime (2023, %) 3.7 3.7

Cari Denge (2023, milyar $) -41.6 -43.6

TCMB, birtakim diizenlemeler gergeklestirdi.
TCMB, 21 Agustos’ta yeni diizenlemelere gitti.

TCMB, kur korumali mevduatin azaltilmasi amaciyla Merkez Bankasi’'nca kur koruma destegi saglanan
hesaplardan TL hesaplara gegis ve kur korumali hesaplarin belli oranda yenilenmesinin hedeflenmesine, kur
korumasi bulunmayan TL pay! seviyesinde artis hedefine gecilmesine karar verdi. Ayrica sadelesme kapsaminda
yabanci para mevduattan kur korumali mevduata dénisiim hedefi uygulamasina ve TL payina gére menkul
kiymet tesis ve zorunlu karsilik uygulamasina son verildi.

TCMB yabanci para cinsi zorunlu karsilik oranlarini artirdi. Buna gore; vadesiz ve 1 aya kadar vadeli dviz hesaplari
icin zorunlu karsilik orani %29; 1 yila kadar vadeli déviz hesabi zorunlu karsilik orani %25; 1 yil ve daha uzun vadeli
doviz hesabi zorunlu karsilik orani %19 oldu.

BDDK konut kredilerinde yeni diizenlemeye gitti.
BDDK 25 Agustos’ta konut kredilerine iliskin yeni kararlar aldi.

BDDK, finansal istikrarin gliclendiriimesine yonelik koordineli makro ihtiyati tedbirler kapsaminda, ikinci ve
sonrasi konut aliminda tiketicinin kendisinin, esinin veya 18 yas altindaki ¢ocuklarinin malik oldugu en az bir
konutunun bulunmasi halinde konut kredisi deger oraninin %75 daraltilmasi karari aldi. Karara gore, evi, ikinci
tapulu evi olarak alacak olanlara evin degerinin %22.5'i kadar kredi kullandirilabilecek. S6z konusu kisilere konut
edinmeleri amaciyla kullandirilacak ikamet amacli gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilan kredilere sermaye
yeterliligi hesaplamasinda da (standart yaklasim kullanilarak hesaplanan) %35 risk agirligi yerine %150 risk agirlig
uygulanacak.
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Agustos ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

FED’in toplanti tutanaklarinda 25 baz puanlik faiz artisinin son olup olmadig tartisildi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Temmuz ayi toplanti tutanaklari 16 Agustos’ta yayimlandi.
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Kaynak: St. Louis Fed

gerektirebilecegi mesaji verildi.

01.2023
07.2023

ABD Merkez Bankasi (FED) Temmuz ayi
toplantisinda federal fonlama faiz oranlarini
beklentilere paralel 25 baz puan artirarak 22
yilin en ylksek seviyesi olan %5.25-%5.50
arahigina yiikseltmisti.

Fed’in
tutanaklarinda, 25 baz puanlik faiz artiginin
son olup olmadig tartisilirken; enflasyonda
bu
artigini

Temmuz ayina ait toplanti

risklerin devam ettigi,
daha

yukari yoénli

durumun da fazla faiz

Cogu Uyenin enflasyonla micadelenin heniiz bitmedigi konusunda hemfikir oldugu goérildi. Aciklamada

“enflasyon hala hedefin lizerinde seyrederken ve istihdam piyasasi siki kalmaya devam ederken ¢ogu katilimci

enflasyonda yukari yonlu riskler oldugunu dasiliniiyor. Bu da daha fazla sikilagsmayi gerektirebilir.” ifadesine yer

verildi.

Bazi yetkililer ekonominin direncine ragmen biylimeye iliskin asagi yonlu risklere dikkat ¢ekti ve daha siki finansal

kosullarin beklenenden daha keskin yavaslamaya neden olacagina dair endiseli oldugunu belirtti.

ABD ekonomisi 2023 yili ikinci ¢eyreginde %2.1 biiyiidii.

ABD ekonomisi 2023 yili ikinci ceyrek biiyiime orani 30 Agustos’ta agiklandi.
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Kaynak: Reuters

ABD ekonomisi 2023 yili ikinci ¢eyrek biyime orani %2.4'ten %2.1'e asagl yonli revize edildi.
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revizyonda Ozel stok yatirimi ve konut disi sabit yatirimlardaki asagi yonli revizyon belirleyici oldu.

ABD ekonomisi 2022 yilinda %2.1 bluyimusti. Fed, ABD ekonomisinin 2023 yilinda ise %1 bilylimesini bekliyor.
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ABD’de tarim disi istihdam Temmuz ayinda beklentilerin altinda gergeklesirken; issizlik orani

geriledi.

ABD Temmuz ayi istihdam verileri 4 Agustos’ta aciklandi.
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Kaynak: Reuters

Tarimdigi istihdam (a-a, bin kigi)

issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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ABD'de tarim disi istihdam Temmuz’da 200 bin
artis beklentisinin altinda 187 bin kisi artti.
Haziran ayi verisi 209 bin kisiden 185 bin kisiye
revize edildi.

issizlik orani Temmuz'da beklentilerin altinda
gercekleserek %3.5 seviyesine geriledi.

Verilere gobre ortalama saatlik kazanglar
Temmuz ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore
%4.2 olan beklentilerin Ustiinde %4.4; aylk
bazda %0.3 olan beklentilerin Ustiinde %0.4

artti.

isgiiciine katilim orani Temmuz’da %62.6 ile bir &nceki ay ile ayni seviyede gerceklesti. istihdam orani ise bir

onceki aya 0.1 puan yikselerek %60.4 oldu.

ADP 6zel sektor istihdam verisi 189 bin olan tahminlerin oldukga lizerinde 324 bin kisi artti.

ABD’de TUFE beklentinin altinda kalirken; UFE yilik bazda beklentinin iistiinde artis

kaydetti.

ABD Temmuz ayi TUFE ve UFE verileri sirasiyla 10-11 Agustos’ta acikland.
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Kaynak: Reuters
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Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Temmuz’da aylik bazda beklentilere paralel %0.2 artti. TUFE yillik bazda
beklentilerin altinda gercekleserek %3.2'ye yikseldi. Fed'in yakindan takip ettigi ¢ekirdek enflasyon tahminlere

paralel aylk %0.2 artti; bdylece artis 5. ayda da devam etti. Yillik bazda ise beklentilerin altinda %4.8’den %4.7'ye

geriledi.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Temmuz’da aylik bazda beklentilerin tistiinde %0.3 artti. Yillik bazda ise UFE %0.2’den
%0.8’e yikselerek beklentilerin tstiinde artig gosterdi. Enerji fiyatlari aylik bazda degismezken; gida fiyatlari %0.5

artti. Kisisel tiketim Urlnlerinde Uretici fiyatlari ise %0.3 artis gosterdi. Gida ve enerji harig Uretici fiyatlan
(cekirdek UFE) aylik %0.3 artarken; yillik bazda ise %2.4'liik artis gdsterdi.

ABD’de TUFE’nin yil sonunda %3.2’ye; cekirdek TUFE’nin ise %3.9’a gerilemesi bekleniyor.
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Tuketici fiyatlarinda son iki yildan uzun bir slirenin en disik seviyesinde gorilen artislar, Fed’in ekonomiyi
resesyona sokmadan enflasyonu dizginlemeyi basarabilecegine dair umutlari artirdi.

ABD’nin kredi notu AA+’ya indirildi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, mali durumu ve borg yukuyle ilgili endiseleri nedeniyle ABD'nin
kredi notunu disurdd.

Fitch'ten yapilan agiklamaya gore, tlkenin uzun dénem yabanci ve yerel para cinsinden kredi notu "AAA"dan
"AA+"ya cekildi.

Not indirimi, senatorlerin bu yilin baglarinda bir borg tavani anlagmasi izerinde son dakikaya kadar mizakere
ederek, tlkenin ilk kez temerride diismesi riskini almasinin ardindan geldi. Fitch'ten yapilan agiklamada, ABD'de
son 20 yilda yonetisimde siirekli bir bozulma oldugu belirtildi.

Fitch, kredi notunun gériniminu "duragan” olarak belirledi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD'nin uzun vadede "dinyanin en biyik, en dinamik ve en yenilik¢i" ekonomisi
olmaya devam ettigini belirterek, tlkenin ekonomik giicli gz dniine alindiginda Fitch Ratings'in ABD'nin kredi
notunu distrme kararinin anlasilmasi gli¢ oldugunu soyledi. Fitch'in hatal karari, glincelligini yitirmis verilerle
aldigini séyleyen Yellen, karari 'yersiz' olarak niteledi.

Karar, llke riski agisindan ele alindiginda not indirim kararinin kredi notunun lke riski icindeki agirligini
degistirmemesi nedeniyle ulke riskine etkisi olmayacagi goriliyor.

Kredi Notu ve Ulke Riski igindeki Agirligi

. AAA’dan AA- A+'dan A- BBB+'dan BBB- BB+'dan B- B-"nin Kredi Notu
Kredi Notu ) , , , . X
ye ye ye ye Alti Verilmemis
Ulke Riski Agirhgi 0 20 50 100 150 100
(%)
Kaynak: BIS

Jackson Hole toplantisinda konusan Fed Baskani Powell faiz artinmlarinin devam edecegi sinyali
verdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, 25 Agustos’ta Jackson Hole konferansinda yaptigi konusmada
Fed'in enflasyonu kontrol altina almak igin faizleri daha da artirmasi gerekebilecegini soyledi.

Powell, Fed yetkililerinin para politikasinda "daha fazla sikilastirmaya gidip gitmemeye karar verirken dikkatli
ilerleyeceklerini" ancak Fed'in henliz politika faizinin enflasyonun %2 hedefine déonmesini saglayacak kadar
yuksek oldugu kararina varmadigini séyledi. Enflasyonu %2 hedefine diisiirme gorevinin Fed’e ait oldugunu ve
bunu yapacaklarini sdyleyen Powell, enflasyon zirve seviyelerden diismis olsa da hala ¢ok yliksek oldugunu
belirtti. Powell, para politikasini gecen yil ciddi élglide sikilastirdiklarini, gerekli gorildiglinde faizleri daha da
yukseltmeye hazir olduklarini ve enflasyonun %2 hedefine dogru ilerleyeceginden emin olana kadar para
politikasini sikilastirici seviyede tutma niyetinde olduklarini séyledi. Ayrica Powell, ekonominin trendin {izerinde
blylimeye devam ettigini ve bunun devam etmesi durumunda "enflasyondaki disusin riske girebilecegini ve
Fed'in para politikasinin daha fazla sikilagtiriimasinin gerekebilecegini" ekledi.
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Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ikinci ceyreginde %0.6 buyudii.

Euro Bolgesi Buyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi 2023 yili ikinci ¢eyrek biiyiime orani 16 Agustos’ta agiklandi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ikinci ¢eyreginde dnci verilere gore ¢eyreklik bazda %0.3 bilylida. Bolge
ekonomisi yillik bazda ise %0.6 biyldl. Bolge ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %1.1 buylimiis; ceyreklik bazda
ise bliyiime kaydetmemisti.

ikinci ceyrekte Almanya yillik bazda %0.1 kiiclilirken; ispanya %1.8, Fransa %0.9 biiyiidii. ikinci ceyrekte Euro
Bolgesi'nde en hizl buyiyen llke %2.7 ile Romanya oldu. Estonya ise %3 kigulerek en sert klgilen tlke oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bélgesi’'nin 2023 yilinda %0.9 biylimesini bekliyor.

Euro Bolgesi'nde enflasyon Temmuz’da nihai verilere gére %5.3’e gerilerken; ¢ekirdek enflasyon
%5.5 ile sabit kaldi.

Euro Bolgesi’nde Temmuz ayi enflasyonu 18 Agustos’ta aciklandi.
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Kaynak: EuroStat <

Euro Bolgesi'nde TUFE Temmuz'da nihaf verilere gére aylik bazda %0.1 diistii. Enflasyon yillik bazda %5.5’ten
%5.3’e geriledi. Enflasyon son 18 ayin en dislik seviyesinde gerceklesti. S6z konusu dUsliste, enerji fiyatlarindaki
gerileme etkili oldu.

Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.1 distd; yillik bazda %5.5 oldu.

Avrupa Birligi'nde Temmuz’da enflasyonun en hizli arttigi ilke %17.5 ile Macaristan oldu. En diistk artis ise %1.7
ile Belgika’da yasandi.

Euro Bolgesi’nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.4 seviyesinde bulunuyor.
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Japonya ekonomisi ikinci geyrekte %6 biiyiidii.

Japonya ekonomisi 2023 yil ikinci ¢eyrek biliyiime orani 15 Agustos’ta agiklandi.

300 Japonya Bilyiime Orani (y-y, %)
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Kaynak: Reuters
Japonya ekonomisi, yilin ikinci ¢eyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore %6 biiyldi. Beklentiler Glke
ekonomisinin %3.1 biyiimesi ydniindeydi. Ulke ekonomisi ikinci ceyrekte ceyreklik bazda ise %0.8 olan
beklentilerin Uzerinde %1.5 blyudi. Boylece llke ekonomisi 2020 yili dérdiinct geyreginden bu yana ki en hizli
blylmeyi gerceklestirdi.

Japonya’da enflasyon orani Temmuz’da %2.5 olan beklentilerin lizerinde %3.3 artti.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ)'nin 2023 yili i¢in bliyime beklentisi %1.4 seviyesinde bulunuyor.
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Eylil Ayinda Takip Edilecek Veriler

4 Eylul
11 Eylil
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15 Eylil
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20 Eyliil
21 Eyliil

28 Eyliil

29 Eyliil

1 Eyliil
13 Eyliil
14 Eylil
19-20 Eyliil
20 Eyliil
21 Eyliil

22 Eyliil

Enflasyon (Agustos)
issizlik Orani (Temmuz)

Sanayi Uretim Endeksi (Temmuz)
Cari islemler Dengesi (Temmuz)
Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Agustos)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

Merkezi Yonetim Borg Stoku (Agustos)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

Dig Ticaret Dengesi (Agustos)

ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Agustos)
ABD Enflasyonu (Agustos)

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari
Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari

ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari
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Sonu Sonu Degisim (%) (%)
D
USD/TRY 18.69 26.90 26.65 42.60 -0.91
EUR/TRY 20.00 29.37 28.93 44.64 -1.50

Sepet (0.5$+0.5€) 19.34 28.21 27.77 43.56 -1.58
USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.52 21.39 16.65 44.47 2217

USD/TRY Future 18.72 26.96 26.69 42.61 -0.99
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.73 14.34 18.58 8.85 4.24
TL REF* 10.26 16.66 23.72 13.46 7.06
5Y CDS 505.37 372.80 376.21 -25.56 0.91
DOViz
Dolar Endeksi 103.52 101.86 103.62 0.09 1.73
EUR/USD 1.07 1.10 1.08 1.30 -1.38
usD/JPY 131.11 142.28 145.53 11.00 2.28
GBP/USD 1.21 1.28 1.27 4.76 -1.28
USD/CHF 0.92 0.87 0.88 -4.47 1.30
EUR/JPY 142.69 156.45 157.80 10.59 0.86
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.40 4.87 4.86 0.46 -0.01
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 3.96 4.09 0.26 0.13
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.73 3.21 2.98 0.25 -0.23
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.56 2.47 2.47 -0.09 0.00
KREDI
iTraxx Crossover 474.15 380.22 395.90 -16.50 4.12
ABD 5Y CDS 27.50 33.74 44.95 63.45 33.22
Almanya 5Y CDS 19.00 14.02 16.02 -15.68 14.27
ingiltere 5Y CDS 27.64 27.76 28.75 4.02 3.57
ispanya 5Y CDS 55.28 47.85 48.30 -12.63 0.94
italya 5Y CDS 132.08 86.15 86.15 -34.77 0.00
irlanda 5Y CDS 27.64 23.74 21.26 -23.08 -10.45
Portekiz 5Y CDS 55.28 45.34 45.30 -18.05 -0.09
Cekya 5Y CDS 45.38 33.23 30.26 -33.32 -8.94
Brezilya 5Y CDS 250.54 163.12 167.67 -33.08 2.79
Giiney Afrika 5Y CDS 250.51 227.49 244.53 -2.39 7.49
Cin 5Y CDS 76.67 54.77 77.66 1.29 41.79
Romanya 5Y CDS 282.48 149.28 159.13 -43.67 6.60
Endonezya 5Y CDS 98.02 73.71 79.89 -18.49 8.39
EMTIA
Altin ($/ons) 1824.40 1964.19 1939.74 6.32 -1.24
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.16 81.80 83.55 4.23 2.14
Brent Petrol ($/varil) 85.91 85.56 86.86 1.11 1.52

*: Puan Degisim
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